
El Modelo de 
Crecimiento de 

Solow



Parte II
La regla de oro del estado 

estacionario: aquel en el que se 
registra el máximo consumo por 

trabajador. 



Proemio 

• La regla de oro del estado estacionario es 
aquel que permite el máximo consumo por 

trabajador.
• La fijacion de una tasa de ahorro apropiada 

permite llegar a distintos estados 
estacionarios con diferente nivel de capital y 

solo a uno en el cual el consumo por 
trabajador es máximo. 

• Ese nivel es el nivel de capital de la regla de
oro (k*oro). 



Construyendo el Modelo

• El consumo por trabajador surge de la
identidad de las cuentas del ingreso 
nacional:  y = c + i

• De aquí resulta c = y - i 
• El consumo por trabajador es la diferencia 

entre el rendimiento y la inversión por 
trabajador

k* 

ƒ(k*), c

sƒ(k*)• Como en el estado estacionario
y = ƒ(k*) e  i = δk* resulta que c = ƒ(k*) - δk*

• Fijando δ se encuentran s* y k* que 
llevan al c máximo (c*oro)

• Éste es el nivel de capital de la regla de
oro (k*oro).

• Solo en la regla de oro del estado 
estacionario  PMK = δk. 

c

δk*

k*oro

Arriba del 
k*oro, el c* es 

menor

Debajo del 
k*oro, el c es 

menor 



Construyendo el Modelo

• Aunque la economia se  
mueva hacia un estado 
estacionario no
necesariamente lo hace hacia
la regla de oro. 

• Cualquier aumento o 
disminucion en la tasa de 
ahorro cambia la curva i =
sƒ(k) y resulta en un estado 
estacionario con un nivel de 
consumo más bajo. 

k*oro

k* 

sƒ(k*)

soroƒ(k*) 

sƒ(k*) 

ƒ(k*), c δk*

La economía 
necesita la tasa

de ahorro 
correcta. 

Para alcanzar
la regla de oro

del estado 
estacionario. 



Ejemplo Numérico 

• La función de producción de Cobb-Douglas es            
y = k1/2   (1)

• En el estado estacionario  sƒ(k*) = δk* …de donde
s/δ =  k*/ƒ(k*) (2) =  k*/ y

• Asumimos una depreciación δ = 10%. 
• De (1) y (2) resulta que s / 0.1 = k * / k*1/2  …… s / 0.1= k*1/2 

• O, lo que es lo mismo, que  k* = 100s2

• Con este dato calculamos el capital del estado 
estacionario para cualquier tasa de ahorro. 



Ejemplo Numérico 
• Usando las formulas de la presentacion anterior para un

rango de tasas de ahorro resulta: 
• s = 0.5 … c* = 2.5 . A la tasa de ahorro 0.5 el consumo por 

trabajador es el máximo. A ese nivel PMK - δ = 0 y k* = 25. 

–0.0170.0832.43.66360.6
–0.0290.0712.14.97490.7

00.12.52.55250.5

–0.0380.0621.66.48640.8
–0.0440.0560.98.19810.9
–0.050.05010101001.0

0.0250.1252.41.64160.4
0.0670.1672.10.9390.3
0.150.251.60.4240.2
0.40.50.90.1110.1
∞∞00000

PMK-δPMKc* δk* y* k* s 



Ejemplo Numérico 

• Otra manera de identificar la regla de oro
del estado estacionario es hallar el nivel de 

capital en dónde PMK - δ = 0
• PMK = 1/2 . 1/k1/2

Reemplazando (1/2 . 1/k1/2) - 0.1 = 0
• 1 / 2 . k1/2 = 0.1 … 1 = 0.1 . 2 . k1/2 = 0.2 . k1/2 

• k1/2 = 5 o sea k* = 25



Ejemplo Numérico 
¿Como calculamos las variables?

• El algoritmo para cada período es el siguiente: 
• Período 1: k = 4,  y = k1/2 . . .   y = 2. 
• s = 0.5, c = (1-s)y … c = 0.5y = 1.0

• i = s*y …. i = 1.0 
• δk = 0.1*4 = 0.4 

• k = s*y - δk .... k = 1.0 - 0.4 = 0.6
• En el Período 2: k = 4+0.6 = 4.6. 



Ejemplo Numérico 

0.02.52.52.5525∞

.......

.590….953…1.543...1.543...3.087...10.12…10

.......

.612….46….536…1.072...2.144...4.62

.6.41.01.0241

∆kδkicyk Período

converge a k* = 25 



La Transición a la Regla de Oro del Estado 
Estacionario 

• Salimos de un estado estacionario en 
el que el stock de capital es mayor
que el nivel de la regla de oro.

• El gobierno fija una tasa de ahorro 
baja para aumentar c.

consumo, c 
inversion, i 

• Con el tiempo, cuando el stock de 
capital cae, el producto, el 
consumo y la inversión caen. 

• Esto causa un aumento inmediato
en el consumo y una disminución 
igual en la inversión. 

Producto, y

• El nuevo estado estacionario 
tiene un nivel de consumo 
superior al del estado 
estacionario inicial pero con un 
producto e inversion inferiores. 

Tiempo t0

En t0 se fija una 
tasa de ahorro   

baja.



La Transición a la Regla de Oro del Estado 
Estacionario

• Salimos ahora de un estado 
estacionario en el que el stock de  
capital es menor que el nivel de la
regla de oro.

• El gobierno fija una tasa de 
ahorro alta para aumentar k.

consumo, c 

inversion, i 

• Esto causa una disminucion 
inmediata en el consumo y un
aumento igual en la inversión.

• Con el tiempo, cuando el stock de 
capital crece, el producto, el
consumo y la inversión crecen.

producto, y 

• El nuevo estado estacionario 
tiene un nivel de consumo
superior al del estado 
estacionario inicial y un 
producto e inversion mayores. 

t0 Tiempo 

En t0, se fija una 
tasa de ahorro alta



Conclusión 

• Cuando el gobierno establece la tasa de
ahorro para aumentar al máximo el consumo 
por trabajador tiene que tener muy en cuenta 

el stock de capital inicial del estado
estacionario, porque en la transicion a la
regla de oro (k*oro) si este es bajo puede 

provocar un descenso en el producto y la 
inversion por trabajador del futuro.
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